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5��6/7@%�

"#$"%"�&" �
P/92�N��/� C-89�@/6/1�:�
9���A2�./6��:��
·  �/��/92/.�?�3;�86/�1�:;E�
·  .� 5�86/;E� A��� 5�A@6� �D2/��.3./6�8:�

��A-�.�89�/5��:FN��8:� A/�3� ����
93��E�/�6/-7��.�5�86/;E�A���;2/�:68:�
��A-�.�89�/5��:FN��8:� 7��-�86��
���� 6.�2�3�� 5/6�2�/�3� ��/92�5�2E�
.D����� 8-�/��.� 6�9��./E� @A�:� ��
��2�./E� ��2��;2/����NE�8@;/:�62/./�
����86./E�-/26��E�D@5/A/���6%�9%��

·  .� �/-2363;� 9�5�N���:;� ��/92�5�2E�
A/2/7��E� �/7�� 8� 6/45�2�5� ����
B���86/26�5%�

·  D��� �;�/7�/FN�4� 7��-�86�� .�
-��6@2�E� 8���27/N�4� 5��%� !�m�
/�6�02��/�����6�8��/%�

#�.�������� ����	����� ��/���0� ����
���� ����
��������� �� �
��
�����	�	�
� ��
��� �1�	�� ����	��
	�
��������2�
R���A2�./6�����
·  92�5��:6�8:�92��6�59�2/6@2/;�.3G��

"!� °O� �6�59�2/6@2/� ;2/����:�%� M�
8�@?/�� ��� 92�.3G���:� 5�A@6�
92����46�����D2/6�53����5�����:�.�
C��-62���3;� -�59����6/;�
9���A2�./6��:�

·  ���7��� C-89�@/6�2�./6�8:� 6���-�� 8�
6�9��./5�� �� 8� ��5��/���35�
�/92:7����5E� @-/�/��3;� �/�
�/.��8-�;�6/D��?-/;�

·  ���7��� ��5�������� .3.���6�8:� ���
C-89�@/6/1��� 92�� 8�����5�
�35��D2/��./���E� ���D3?�3;�
�.@-/;� .�� .2�5:� A�2���:� ����
9�:.������ �/9/;/� 6�9��./E� 9@6�5�
.3-�F?���:� �� @�/����:� 8���.�A��
92���;2/��6��:%� R�.6�2�34� ..��� .�
C-89�@/6/1�F� ��9@8-/�68:�

�8-�F?�6������ 6���-�� 92�.�2-��
9���A2�./6��:� �D@?���35� <
=�>�
�
9�28��/��5�

·  ���7��� D36�� �6-�F?��� 92��
92�.������� 2/D�6� .� 5�6�2��5�
�68�-�E� �� ��� ���7��� �?�N/6�8:�
5�4-/5�� .38�-�A�� �/.����:� ����
87/635�.���@;�5�

·  ���7��� �/9@8-/6�8:� �/� "�5��%�
5���5@5� ����� 2/�� .� A��E� 92��
;������5� �.�A/6���� �� �/�5���G�4�
8-�2�86��.2/N���:�.��6��:6�2/�

·  ���7��� -/7�3�� !� A��/E� 8/5���
9������� 9�2��� �/?/��5�
�6�9�6�����A�� 9�2���/E� 92�;���6��
92�.�2-@� .� 8�2.�8��5� 1��62��
<
=�>�
%�

R2�6������9��A/2/�6����
·  ,�8�D�F������ ��862@-1��� 9��

5��6/7@� �� C-89�@/6/1��� ��
8���27/N�;8:� 6/5�@-/�/��4� .���6� -�
�6-/�@� .� 92�6����:;� 9�� A/2/�6��� 8��
86�2��3� <
=�>�
%� B�7�� 8/5���
��486.@�6� 92�� 92�.�������
2�5��6�3;� 2/D�6� ��� �D@?���35�
9�28��/��5E� ���� 92�5�������
���2�A��/���3;� �/9/8�3;� ?/86�4%�
L�/��A�?��� 92��8;���6� 92��
92�-2/N����� ��486.�:� ���D2���:�
6�9/� �/� 9���A2�./6���E� �� 8.:�/�����
8� C6�5� 92�-2/N����� ��486.�:�
�DN�A��2/�2�G���:��/�C-89�@/6/1�F�
 ����D2�����6�9/�fO%�

H�862@-1�:� 9�� C-89�@/6/1��� ���7�/�
D36�� �D:�/6������ 92�?�6/�/� 9�2���
..���5�9���A2�./6��:�.�C-89�@/6/1�F%�

1.5 ��������  
���	  
I/6/��7�3�� ��5�2/� �#�%� $�%��
�5�FN�;8:��/9/8�3;�?/86�4�92�.����3�
.� 8��6.�686.@FN�;� -/6/��A/;� ���� �;�
5�7��� �/46�� �/� ����28-�5� 9�26/���
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2 �����  �
������  
_��-�86�34�9���A2�./6���� �	
��
� �
��
��
� 92���/��/?��� ��:� 9�A/G���:�
��0�1�6/�6�9�/�@�8D/�/�8�2�./��3;�9��
2/8;��@�/.6�5�D����3;��.�A/6���4%�
_��-�86�34�9���A2�./6���� �	
��
� �
��
��
�92���/��/?�����:��
·  �D�A2�./�8/���/�/.6�5�D��:E�
·  2/�5�2/7�./��:�86�-��E�
·  92��./2�6�����A�� 92�A2�./�

/.6�5�D�����A�� �.�A/6��:�
7��-�86��A���;�/7����:%�

��A2�./6���� �	
��
� �
�� ��
� 5�7�6�
D36�� ���8�/N��� ��� �D3?��A��
9���A2�./6��:� 8� 9�5�N�F� -�59��-6/�
9�2��D�2@��./��:%�
��9����6������� �D���/?�����
9���A2�./6��:� �� ��A2�./6��:� ���
92��@85�62���E� 6/-� -/-� .��G��� ����
.3A�:�:6� ����/-�.�E� /� �/� �/.��8-�4�
6/D��?-�� �D���/?���� g������h� ����
g������h%� R���A2�./6���� ��
��A2�./6���� 5�A@6� C-89�@/6�2�./6�8:�
6���-�� 8� 92��9�8/��35� 6�9��.�5� ��
6���-�� 8� 92��9�8/��35� 6/-7�� 6�9�5�
C��-62�8�/D7���:%�

+,)-)&�*�
�/��/:� ��862@-1�:� 9�� 2�5��6@�
�9�83./�6�9���A2�./6���� .� �89��������
��:� ���8�/N���:%� ��:�
@86/�/.��./�53;� �/� �/.��/;X
92���.���6��:;� /.6�5�D���4�
9���A2�./6���4� 5�A@6� 92�5��:6�8:�
�2@A��� D��-�� @92/.����:� 8� �2@A�5��
2/�e�5/5�� �� 92�A2/55�35�
�D�89�?����5E� 6/-� 7�� �2@A���
-�59��-63� ��:� @86/��.-�%� ��:� 6/-�;�
9���A2�./6���4� ��0�25/1�:�
92���86/.�:�68:� 6���-�� ?�2���
��-@5��6/1�F� 92���.���6��:�
/.6�5�D��:%�
R���A2�./6���� 0@�-1����2@�6� 9��
92��1�9@� �89/2���:� 8� 9����4� ����
?/86�?��4� �/A2@�-�4� �� @92/.�:�68:�
6�59�2/6@2�35��/6?�-�5%�
R���A2�./6���� 8�86��6� ��� �/A��6/6��:�
.���@;/� ��:� A�2���:� �l�� 8� D��-�5�
@92/.����:E� 6�9���D5����-�5� �<�� 8�
7��-�86�35��9/62@D-/5����A�2��-�%�

�
l�`��/A��6/6����.���@;/���:�A�2���:E�
<�`�6�9���D5����-�
��������� 	
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��	�������

2.1 �����������  �������  ���  
�����	�  / ����  ��������	�  

���-��/A��6/6��:�.-�F?/�6�.�8�D:��
·  9���A2�./6����`��/.��8-/:�6/D��?-/�
·  9/62@D�-� �/D�2/� .���@;/� ��:�

A�2���:�
·  D��-�@92/.����:�8�2/�e�5/5��
·  C��-62�5�6�2�8�-23��?/6-�4%�
,/A��6/6���� 92���/��/?��� ��:� 9��/?��
���D;���5�A�� ��:� A�2���:� -���?�86./�
.���@;/� ?�2��� �/D�2�34� 9/62@D�-� .�
-/5�2@�8A�2/��:%�

+,)-)&�*�
Y/�D�2-/��/A��6/6��:������9@86�5/j�

�
��������� ������������
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2.2  ������  
R��A�6�.-/� 6�9��.��X.���@G��4� 85�8�E�
/� 6/-7�� 8�D86.����� 92�1�88� A�2���:�
92��8;���6� .� A�2��-�%� B�9��.��
9��/�68:� 9�� 6�9��.��4� 62@D-�� �/�
�89/2�6����@F� 92�-�/�-@E�
2/892����:�68:� 6/5� �� 8� 9�5�N�F�
G6�06/� �/-/�/� �89/2:�68:%�
,��D;���534� ��:� A�2���:� .���@;�
9��/�68:� �/A��6/6���5� ?�2��� �6.�286�:�
.�A�2��-��.�-/5�2@�8A�2/��:%�

�
M"� `� 7/2�./:� 62@D/� 8� �89/2�6�����4�
92�-�/�-�4�
M!�`�-2�9�7�/:�G6�06��/-/�/�92@7��/�
M&� `� 2�D2�E� �;�/7�/FN��� G6�06�
�/-/�/�
MQ�`�G6�06��/-/�/� ��/6?�-�9�/5����
MS�`�6�9��.�/:�62@D-/�
MU� `� 2/�e�5� G6�06/� �/-/�/�  � �/6?�-/�
9�/5����
��������� ��������

2.2.1 �����  ��
���  / ��� �
  
������  
V6�06� �/-/�/�  � �/6?�-� 9�/5���� ?�2���
C��-62�92�.��-@� 8� 2/�e�5�5� �MU��
8�����:�68:�8�D��-�5�@92/.����:���l�%�
I2�9������ G6�06/� �/-/�/� .�
�89/2�6�����4�92�-�/�-��92���.���68:�
8� 9�5�N�F� -2�9�7��4� 92@7��3� �M!�%�
J;�/7�/FN��� 2�D2�� �M&��
92���/��/?���� ��:� �6.��/� 6�9�/� �6�
G6�06/� �/-/�/� �� 8��7���:�
6�59�2/6@23��/�92�.��-��-�G6�06@%�
V6�06� �/-/�/� 2/8-/�:�68:� .� 8�
�/?/����4�0/�3��D2/��./��:�6�9��.��X
.���@G��4� 85�8�� �� �6-�F?/�68:� 9�8���
��86�7���:� 8�86�:��:� gR���/:�
�/A2@�-/hE� 9�8��� ?�A�� �89����@�68:�

�8-�F?�6������ -/-� �/6?�-� 9�/5���%�
R2�� 9�A/8/���� 9�/5���� .8���86.���
@5���G���:� 6�9��.�A�� .����486.�:�
8��7/�68:� C��-62�?�8-���
8�92�6�.������ .� G6�06�� �/-/�/E� ?6��
�68��7�./�68:�D��-�5�@92/.����:%�

���  !����������	� �
R��@?/�5��� 92�� A�2����� 6�9��� ?�2���
6�9���D5����-� 9�2��/�68:� .� -��6@2�
�;�/7�/FN�4�7��-�86�%�

�
<"�`�6�9���D5����-�
<!� `� -/D����34� 7A@6� 6�59�2/6@2��A��
�/6?�-/�
<&�`�8/5�2����p
����]l�Q�q"��
<Q�`�@��27�./FN/:��/6?�-��92@7��/�
<S�`�6�59�2/6@2�34��/6?�-�
<'�`��/6?�-�9�2�A2�./�
���������  �!���"#������

2.3.1 !��
���������  ��� �
  �  ��� �
  

��������  

B�59�2/6@2�34� �/6?�-� 2�A�862�2@�6�
6�59�2/6@2@� �;�/7�/FN�4� 7��-�86�� .�
6�9���D5����-�� 9���A2�./6��:� .�
-/?�86.�� C��-62�?�8-�A��
8�92�6�.����:%� \6�6� 8�A�/��
92���5/�68:� D��-�5� @92/.����:� �� 6/5�
�D2/D/63./�68:%�B�59�2/6@2�34��/6?�-�
�<S�����/6?�-�9�2�A2�./��<'���D2/�@F6�
.5�86�� 8� 92�.��-�4� �� 2/�e�5�5� �����
@���%�
�/6?�-� 9�2�A2�./� �/N�N/�6�
9���A2�./6���� �6� ����9@86�5�� .38�-�;�
2/D�?�;� 6�59�2/6@2%� J�� 82/D/63./�6�
92�� 6�59�2/6@2/;� .3G�� "!S °O� ��
�6-�F?/�6�9���A2�./6���%�
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2.4 "	�����
	����#  �����  
W�2-@�:1����34� �/8�8� aQTQ�� �b
��
�D�89�?�./�6� 1�2-@�:1�F�
�;�/7�/FN�4� 7��-�86�� .�
9���A2�./6���� �� �;�/7�/FN�5� -��6@2��
/.6�5�D��:%� ,/8�8� .-�F?/�68:� D��-�5�
@92/.����:���0@�-1����2@�6�.�6�?�����
.8�A�� 9�2���/� 2/D�63� 9���A2�./6��:%�
W�2-@�:1����34��/8�8�`�1��62�D�7�34�
�/8�8� 8� D�8N�6�?�35� 5�6�2�5�
9�86�:���A��6�-/%�
W�2-@�:1����34� �/8�8� �8�/N��� !X
;9��F8�35� 2/�e�5�5� �� 8� 9�5�N�F�
�6������A�� -/D�����A�� 7A@6/�
8�����:�68:�8�D��-�5�@92/.����:���l�%�

�
�������$� %���&�'(����)*� ������

+�,�-��.�/�

2.5 ����� -�������  
B�9��.�34� �/8�8X���/6�2� `�
-�5D���2�./��/:� 8�86�5/� 9��/?�E�
����2�./��:� �� D��-�2�.-�%� �/��34�
.8/83./FN�4� 9�2G��.�4� �/8�8� 9��/�6�
6�9��.�� ��� D/-/� /.6�5�D��:� 9��
6�9��.��4� 5/A�862/��� -� .;����5@�
G6@1�2@� 9���A2�./6��:%� Z86/��.-/�
92���.���68:�-/-�92/.����.D�����D/-/%�
,/8�8X���/6�2�����5��6�9@��8/1�����A��
��590�2/� �� ����/-�.�� 9��;���6� ��:�
�����:� �� D�����/%� ,/8�8X���/6�2�
8�����:�68:� -/D����35� 7A@6�5� 8�
D��-�5� @92/.����:� 9���A2�./6��:� ��
5��@8�.�4� 6�?-�4� �/� -@��.��
/.6�5�D��:%�

'&�()&�* �
��:� 9���A2�./6���4� �	
��
� �
�� ��
�
5�A@6� 92�5��:6�8:� 6���-�� �/8�83X

���/6�23� 5������ ]^Q!%� ��:� ?�A��
�D2/N/46�� .��5/���� �/� �D���/?�����
5������ �/� �/8�8�%� R2�� �/5���� �/8�8/�
92�.�2�6��@2�.����rk ! %�O5%�2/�����T%!%�

�
�������0� �����12�3�����45���

2.6 ������  ��������	�  
+,)-)&�* �

��9����6����/:� ��0�25/1�:� 9��
�2A/�/5� @92/.����:� 8���27�68:� .�
��862@-1�:;� 9�� 5��6/7@� ��
C-89�@/6/1���-���5%�

�
�������-�  �*#���

�
�������,�  ���������	6��

�
�������6�  ���������	����7	8�
�
�



 11 

3 �
������  ���
������������  

�
��������� 9�2����:&��(������;���'�	
��
��	�������
�

3.1 $��%
��	�  / ���
���  �������  
P/9@8-�9���A2�./6��:�92��8;���6�?�2���
8�A�/�� �/� .-�F?����� �6� �2A/�/�
@92/.����:%� ��A2�./6���� �/9@8-/�68:�
92�� 9�:.������ .;����A�� 8�A�/�/%�
R�:.������.;����A��8�A�/�/��/.�8�6��6�
�/2/���� �/�/��3;� @8��.�4� .-�F?���:E�
6/-�;� -/-� �/2@7�/:�6�59�2/6@2/� ���7��
S°O����2/D�6/�5�6�2/�/.6�5�D��:%�

+,)-)&�*�
J9�83./�534� .� �/���4� ��862@-1���
9���A2�./6���� �	
��
� �
�� ��
� 5�7�6�
�/9@8-/6�8:� 6���-�� 8� 9�5�N�F� �2A/�/�
@92/.����:E� �D�/�/FN�A�� G���4� <X
s+>E� ���� 8� 9�5�N�F� ^rX��/A��86�-��
�	
��
��
>�%�

R2�� 9��-�F?����� ^rX��/A��86�-��
�	
��
� �
>�� �2@A��� �2A/�3�@92/.����:�
`��6-�F?/F68:%�
�2@A��� .��5�7��86�� -��0�A@2/1���
���7�3� D36�� .�:63� ��� C��-62�?�8-�;�
8;�5�9��-�F?���:%�
R2�� �/9@8-�� 9���A2�./6��:� �/?��/F6�
0@�-1����2�./6�� �/A��6/6���E�
1�2-@�:1����34��/8�8���G6�06��/-/�/%�
P/6�5� .-�F?/�68:� �/8�8X���/6�2%�
�������.34� 9���A2�./6���� �/9@8-/�68:�
8� 5/-8�5/����4� �/A2@�-�4%� �������34�
7�� 9���A2�./6���� �/9@8-/�68:� 8�
5���5/����4� �/A2@�-�4� �� 5��������
@8-�2::8�E� 9�2�;���6� -� 5/-8�5/����4�
�/A2@�-�%�
M�� .2�5:� 0/�3� 86/26/� G6�06� �/-/�/�
-��62���2@�6� �D2/��./���� 9�/5���%�
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f8��� 9�/5:� ��� 9�:.�:�68:E� ����
�D23./�68:� .� 92�1�88�� �/9@8-/E� 6�� C6��
.���6� -� 9�.6�2��5@� �/9@8-@%� f8���
9�/5:� �9:6�� ���9�:.�:�68:E�6��9�936-��
�/9@8-/� 92�-2/N/F68:%� R2��8;���6�
�6-�F?����� 9���A2�./6��:� 9�:.�����5�
�G�D-�� �� 92��@.-�4� �/A��6/6��:%�
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